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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
REVISION DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

A los sefiores Afiliados
de los Fondos de Pensiones Modelo

1. Hemos revisado los balances generales de los Fondos de Pensiones Modelo A, B, C, D y E al 30 de
Junio de 2011 y los correspondientes estados de variacion patrimonial y sus cuadros explicativos de
rentabilidad de la cartera, de valores cuota, rentabilidad de la cuota y nliimero de cuentas, por el
periodo de seis meses terminado en esa fecha. Estos estados financieros intermedios y sus
correspondientes notas son responsabilidad de la administracion de Administradora de Fondos de
Pensiones Modelo S.A. Los cuadros correspondientes a traspasos; recaudacion; comisiones;
cotizaciones y depdsitos declarados y no pagados; cotizaciones depdsitos y aportes no pagados ni
declarados adjuntos no forman parte integrante de estos estados financieros, por lo tanto, este
informe no se extiende a los mismos.

2. Hemos efectuado la revisién de acuerdo con normas de auditoria establecidas en Chile para una
revision de informacion financiera intermedia. Una revisién de informacién financiera intermedia
consiste principalmente en aplicar procedimientos de revision analitica a los estados financieros y
efectuar las indagaciones con el personal responsable de las materias financieras y de contabilidad.
El alcance de esta revisién es sustancialmente menor que una auditoria efectuada de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile, cuyo objetivo es expresar una opinién sobre
los estados financieros tomados en su conjunto. Por este motivo, no estamos en condiciones de
expresar, ni expresamos dicha opini6n.

3. Basados en nuestra revisién, no tenemos conocimiento de cualquier modificacion significativa que
debiera efectuarse a los estados financieros mencionados en el primer parrafo, para que éstos estén
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y normas de la
Superintendencia de Pensiones.

4. Como se indica en Nota lc, los Fondos de Pensiones Modelo Tipos A, B, C, D y E, mediante
resolucion N°49 del 15 de julio de 2010 de la Superintendencia de Pensiones, fueron autorizados
para el inicio del proceso de afiliacion e incorporacién de afiliados.

Al

= .

Agosto 12, 2011
P

Jorge Ortiz Martinez
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NOTA 1: ASPECTOS LEGALES DE LOS FONDOS DE PENSIONES

a.

1

DELOIWE.

modelo FIRMADO SOLO PA&A EFECTOS

A NUEVA AFP

DE IDENTIFICACION

NOTAS EXPLICATIVAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS

Razon social de la Administradora:

Administradora de Fondos de Pensiones Modelo Sociedad Andnima.

Singularizacién de [a escritura publica de constitucidn:

AFP Modelo fue constituida por escritura publica de fecha 12 de enero de 2007, rectificada por escritura pdblica
complementaria de fecha 30 de enero de 2007, ambas otorgadas ante el Notario Pdblico Sr. Alberto Mozé Aguilar,

Resolucion de la Superintendencia v fecha de publicacidn e inscripcidn del certificado otorgado por Ia
Superintendencia gue autorizd el inicio de actividades de la Administradora:

La Superintendencia de Pensiones autorizé la existencia de AFP Modelo S.A., mediante resolucién N° £-188-2007,
de fecha 2 de febrero de 2007, publicdndose su extracto en el Diario Oficial de! 6 de Febrero de 2007 y se inscribid
a fojas 5696 N° 4322 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago, del afio 2007.
Mediante resolucién N° 49 del 15 de julio de 2010 se autorizé el inicio del proceso de afiliacién e incorporacidn de

afiliados.

Obleto de {a Administradora de Fondos de Pensiones en conformidad al D.L. No 3.500:

El objeto exclusivo de la Sociedad Administradora es administrar los Fondos de Pensiones Modelo Tipos A, B, C, Dy
E, otorgar y administrar las prestaciones y beneficios que establece el D.L. N° 3.500 Yy sus modificaciones
posteriores y realizar las demds actividades que las leyes expresamente autoricen.

Objeto de los Fondos de Pensiones en conformidad al D.L. N" 2.500:

El objetivo exclusivo de los Fondos de Pensiones Tipos A, B, C, D vy E es el financiamiento de las prestaciones que
establece el D.L. N° 3.500,

Fusidn de Fondos de Pensiones:

Ala fecha no se han presentado fusiones.

NOTA 2: RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a. Generales:

Los estados financieros al 30 de Junio de 2011 han sido preparados de acuerdo a las normas impartidas por Ia
Superintendencia de Pensiones, y en fo no regulado por ésta, conforme a lo establecido por la Superintendencia de Valores
y Seguros. En aquellas materias no reguladas por los Organismos antes indicados, se aplicardn los principios y normas
contables generalmente aceptados.




DELYRITE,
FIRMADIC SOLO BIRA EFERTOS
DE IDENTIFICACION

b. Periodo cubierto por los estados financieros.

Las estados financieros presentados comprenden el perioda de seis meses iniciado el 1° de Enero al 30 de Junio de 20711,

¢. Estados financieros comparativos.

Los estados financieros presentados incluyen solamente las cifras al 30 de Junio de 2011, debido 3 que los Fondos de
Pensiones que administra AFP Modelo S.A. comenzaron a operar recién en agosto de 2010.

d. Valoracidn de inversiones

Tme a0 o

De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 45 del D.L. 3.500 de 1980, los recursos de los Fondos de Pensiones
deberdn ser invertidos en los siguientes instrumentos financieros:

Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica o por el Banco Central de Chile; letras de crédito emitidas
por fos Servicios Regionales y Metropolitano de Vivienda y Urbanizacién; Bonos de Reconocimiento emitidos por el
Instituto de Normalizacidn Previsional u otras Instituciones de Previsién y otros titulos emitidos o garantizados por
¢l Estado de Chile; -

Depésitos a plazo, bonos y otros titulos representativos de captaciones, emitidos por instituciones financieras;
Titulos garantizados por instituciones financieras;

Letras de crédito emitidas por instituciones financieras;

Bonos de empresas pablicas y privadas;

Bonos de empresas publicas y privadas canjeables por acciones, a que se refiere el articulo 121 de fa ley N“ 18.045;
Acciones de sociedades andnimas abiertas;

Cuotas de fondos de inversidn a que se refiere la ley N" 18.815 y cuotas de fondos mutuos regidos por el decreto
ley N" 1.328, de 1976;

Efectos de comercio emitidos por empresas publicas y privadas;

Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos o garantizados por Estados extranjeros, bancos
centrales o entidades bancarias extranjeras o internacionales; acciones y bonos emitidos por empresas extranjeras,
y cuotas de participacién emitidas por Fondos Mutuos y Fondos de Inversidn extranjeros que se transen
habitualmente en los mercados internacionales y que cumplan a lo menos con las caracteristicas que sefiale el
Régimen de Inversion de los Fondos de Pensiones a que se refiere el inciso vigésimo cuarto del articulo 45 del D.L.
No 3.500. A su vez, para efectos de la inversidn extranjera, las Administradoras, con los recursos de Jos Fondaos de
Pensiones, podrdn invertir en titulos representativos de indices de instrumentos financieros, depdsitos de corto
plazo y en valores extranjeros del titulo XXIV de la fey No 18.045 que se transen en un mercado secundario formal
nacional; y celebrar contratos de préstamos de activos; todo lo cual se efectuard en conformidad a las condiciones
que sefiale el citado Régimen. Asimismo, para los efectos antes sefialados, podran invertir en otros valores e
Instrumentos financieros, realizar operaciones y celebrar contratos de cardcter financiero, que autorice fa
Superintendencia, previo informe del Banco Central de Chile, y bajo las condiciones que establezca el Régimen de
Inversidn;

Otros instrumentos de oferta publica, cuyos emisores sean fiscalizados por la Superintendencia de Valores y
Seguros ¢ la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, segln corresponda, que autorice la
Superintendencia de Pensiones, previo informe del Banco Central de Chile;

Operaciones con instrumentos derivados que cumplan con caracteristicas sefialadas en el inciso duodécimo del
articulo 45 D.1. N" 3.500 y en el Régimen de inversién ; y

Operaciones o contratos que tengan como objeto el préstamo o mutuo de instrumentos financieros de emisores
nacionales, pertenecientes a los Fondos de Pensiones y que cumplan con las caracteristicas sefialadas mediante
normas de cardcter general, que dicte la Superintendencia.
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Los recursos de los Fondos de Pensiones Tipo A, B, C, D v E podran invertirse en los instrumentos, efectuar las
operaciones y celebrar los contratos seflalados en las letras a. a la m. anteriores.

ii. Los instrumentos sefialados en el fiteral i precedente, se valorizaran de acuerdo a las normas vigentes emitidas por
la Superintendencia de Pensiones a través de su circular N° 1557, o de aquella que la modifique o reemplace.

e. Patrimenio de los Fondos de Pensiones:

Cada Fondo de Pensiones es un patrimonio independiente y distinto def patrimonio de la Administradora, el cual est3
constituido por los valores recaudados en las cuentas de capitalizacién individual por concepto de cotizaciones
previsionales obligatorias, voluntarias {Art. 17 y 20 del D.L. N° 3.500, respectivamente); y de afiliados voluntarios {Art, 92 J
del D.L. N° 3.500), y depdsitos convenidos (Art. 20 del D.L. N° 3.500); los depésitos voluntarios efectuado por dichos
afiliados en las cuentas de ahorro voluntario (Art. 21 del D.L. N°® 3.500); los depdsitos de ahorro previsional voluntario
colectivo (Art. 20 F del D.L. N° 3.500); los aportes de indemnizacién efectuados por los empleadores en las cuentas de
ahorro de indemnizacidn (Art.7, Ley N° 19.010); los aportes adicionales y contribuciones que deba efectuar la
Administradora, en conformidad a lo sefialado en el articulo 53 del D.L. N° 3.500; los Bonos de Reconocimiento EATH
complementos que se hubieren hecho efectivos, y la rentabilidad de las inversiones realizadas con los recursos de los
Fondos de Pensiones, De estos montos se deducen: tas comisiones de (a Administradora; las pensiones y otras prestaciones
que hubieran sido otorgadas a los afiliados, seg(n lo establecido en el D.L. N° 3.500, y los retiros efectuados con cargo a las
cuentas de capitalizacidn individual de cotizaciones voluntarias, cuentas de ahorro voluntario y a las cuentas de ahorro de

indemnizacién.

NOTA 3: CAMBIOS CONTABLES

Durante el periodo comprendido entre el 1° de Enero y el 30 de Junio de 2011, no se han registrado cambios contables.

NOTA 4: VALORES POR DEPOSITAR Y EN TRANSITO

a) Valores por depositar

Corresponde al safdo de aquellos valores recibidos con posterioridad al cierre hancario y que deben ser
depositados al dia siguiente, en las cuentas corrientes bancarias nacionales y extranjeras de los Fondos de
Pensiones. Ademds, se incluyen aquelios valores que a futuro seran cargados en las correspondientes cuentas de
activo de los Fondos, seguin instrucciones impartidas por la Superintendencia.
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VALORES POR DEPOSITAR (M$)
Al 30 de Junio de 2011

BANCOS DESTINATARIOS FONDO A {FONDO B [FONDO C |FONDO D | FONDQ E
Bance Recaudaciones 0 0 ¢ o ¢
1) Subtotal Banco Recaudaciones 0 0 0 0 0
Bance Inversiones Naclonales 0 0 0 0 ¢
Diferencia Corte Cup6n por instr estatal con retencitn 4% 4 4 12 40 2
Traspaso de rezagos 22

Compensacién econémica 1752

2) Subtotal Banco Inversiones Nacionales 4 4 1.876 40 2
Banco Inversiones Extranjeras 0 0 0 0 0
3} Subtotal Banco Inversiones Ex{tanjeras 0 0 0 ¢ 0
4) Subtotal Banco Inversiones 4 4 176 4 20
Banco Retires de Ahorro Voluntario 0 \ 0 0 0
§} Subtotal Banco Retiros de Ahorro Voluntarie 0 0 0 v ¢
Banco Retiros de Ahorro de Indemnizacién 0 ¢ 0 0 N
6) Subtotal Banco Retiros de Ahorro de Indemnizacion 0 0 0 ¢ ¢
7) Subtotal Banco Retiros de Ahorro 0 ¢ 0 o 0
Banco Pago de Beneficios 0 0 0 0 0
8) Subtotal Banco Pago de Beneficios ¢ o o
Banco Page Traspasos y Transferencias de Ahorros 0 0 0 0 0
Voluntarios 0 0 ¢ 0 0
9) Subtotal Banco Pago Traspasos y Transferencias 0 0 0 o 0
de Ahatros Voluntarios 0 0 b 0 ¢
Otros Valores por Depositar ¢ o ¢
10) Subtotal Otros Valores por Depositar 0 0 0 0 0
11) Total Valores por Depositar 4 4 1.976 40 20
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- El subtotal sefialado en el niimero 4) precedente corresponderd la suma de los subtotales sefialados con el

nlmero 2} y 3) precedentes,
- El subtotai sefialado en el nlimero 7) precedente corresponderd [a suma de los subtotales sefialados con el

nlGimero 5} y &) precedentes.
- El total sefialado en el ndmero 11) precedente corresponderd la suma de los subtotales sefialados con el

ndmero 1),4),7) 8),9) y 10) precedentes.

b} Valores en Transito

Corresponde a los valores remesados al y desde el extranjero, que atin no han sido depositados en una cuenta
corriente de "Banco inversiones extranjeras o "Banco lnversiones Naclonales ", segdn corresponda.

VALORES EN TRANSITO (M$)
Al 30 de Junio de 20114
Pais Pais Moneda N° de unidades Valor
Fecha remesa Origen Desting Remesada remesadas {miles de pesos})

Total Valores en Trénsito Fonde Tipo A

Total Valores en Transito Fondo Tipa B

Totzl Valores en Transito Fondo Tipo ¢

Total Valores en Transite Fondo Tipo D

Total Valores en Trénsito Fondo Tipo E

NOTA 5: DIVERSIFICACION DE LOS ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES

a) Politica de inversiones: AFP Modelo S.A. cuenta con una politica de inversiones y de solucién de conflictos de
interés, cuyo extracto se encuentra disponible en el sitio web de la Administradora, www.afpmodelo.c

b) Diversificacién de la Cartera de Inversiones. La diversificacién de los activos de cada Fondo de Pensiones es la

siguiente:
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Activos de los Fondos de Pensiones al 30-06-2011

Fondo Tipo A Fondo Tipo B Fondo Tipo C Fondo Tipo b Fondo Tipo E
% % % Y %
instrumentos Financieros Mm$ Fondo mMM$ Fondo MM$ Fondo MM$ Fondo | MM$ | Fondo
INVERSION NACIONAL TOTAL 26701 33,36% 8.311] 50,90% 18.923| 71,41% 13.463 | 75,31% 5.804 | 100,00%
RENTA VARIABLE 1530} 19,11% 3.276{ 20.07% 3.699 | 13,96% 1.657 9,27% 176 3,02%
Acciones 1.530] 19,11% 3.276 | 2007% 3.698 ] 13,96% 1.657 9,27% 176 3,02%
Fondos Mutuos, de lnversién y FICE -1 o00% -l o00% | o00% -1 000% -l o00%
RENTA FIJA 1.144 1 14,30% 5.0421 30,38% 15.160 | 57,21% 11.812 | 66,07% 5.628 | 96,98%
Instrumentos Banco Central 311 3,90% 1.067 6,53% 1.465 5,53% 3.0221 1691% 889 | 15,32%
instrumentos Tesoreria 195 2,44% 1.4b4 8,60% 2.509 9,47% 3.783| 21,16% 1.665{ 28,69%
Beonos de Rec y Bonos MINVU 52 0,65% 351 2,15% 665 2,51% 804 4,50% 558 9,62%
Bonos de empresas y efectos de comercio 139 1,75% 287 1,76% 448 1,69% 744 4,16% 499 8,61%
Banos Bancarios 88 1,10% 446 2,73% 1,192 4,50% 1.336 7.47% 422 7,26%
Letras Hipotecarias 56 0,70% 245 1,50% 411 1,55% 668 3,73% 401 G,91%
Depdsitos a Plazo 246 3,07% 1.206 7,39% 1.357 5,12% 1.154 6,46% 1.125 19,38%
Fondos Mutuos vy de Inversion - 0,00% - 0,00% - 0,00% - 0,00% - 0,00%
Disponible 57 0,71% 36 0,22% 7112 26,84% 301 1,68% 69 1,16;";6
DERIVADOS - 41 -0,05% -7 -0,04% - 11| -0,04%] - 3] -0,03% - 0,00%
OTROS NACIONALES -f 0,00% -1 0,00% 74| 0,28% - 0,00% - 0,00%
INVERSION EXTRANJERA TOTAL 53361 66,64% 8014 | 49,09% 7.577 1 28,59% 4.414 ¢ 24,69% - 0,00%
RENTA VARIABLE 4.655| 58,13% 5.918 | 36,25% 4349 | 16,41% 1.679 9,39% - 0,00%
"Fondos Mutuos 3.084 | 38,50% 4,658 | 28,54% 3.247 1 12,26% 1176 6,58% - ,00%
Otras 15711 19,62% 1,260 7,71% 1.102 4,16% 503 2,81% - 0,00%
RENTA FIJA 681 8,51% 2006 12,84% 3.228 | 12,18% 2.734| 15,30% - 0,00%
DERIVADOS - 0,00% - 0,00% - 0,00% - 0,00% - 0,00%
OTROS EXTRANJEROS -1 0,00% - 0,00% -1 0,00% -1 0,00% - 0,00%
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 8.006 | 100,00% 16.325 | 100,60% 26.499 | 100,00% 17.876 | 100,00% 5.804 100,00?6
SUB TOTAL RENTA VARIABLE 6.184 | 77,24% 9.194 1 56,32% 8.048{ 30,37% 3.337 | 18,67% 176 3,02!9.4;
SUB TOTAL RENTA FIJA 18261 22,81% 7.138 ¢ 43,72% 18388 | 69,39% 145431 81,36% 5.628 1 96,98%
SUB TOTAL FORWARDS - 4] -0,05% 7 -0,04% 1£ -0,04% | - 6 -0,03% - 0,00%
SUB TOTAL QOTROS - 0,00% - 0,00% - 0,28% - 0,00% ~ 0,00%
TOTAL ACTIVOS DE LOS FONDOS DE - - : : -
PENSIONES 8.006 { 100,00% 16.325 { 100,00% 26.499 | 100,00% 17.876 | 100,00% 5.804 { 100,00% .
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NOTA 6. CUSTODIA DE LAS CARTERAS DE INVERSIONES

De acuerdo a lo establecido en ef articulo 44 del D.L. 3.500 de 1980, la Administradora deberd mantener en todo momento
en custodia del Banco Central de Chile, en las instituciones extranjeras que éste autorice para el caso de las inversiones de
la fetra j) del Articulo 45 del D.L. 3.500 y en fas empresas de depésito de valores a que se refiere la ley N° 18.876, titulos
representativos de a lo menos el 98% del valor de cada uno de los Fondos de Pensiones y de los Encajes respectivos.

Dando cumplimiento a la citada norma, en el siguiente cuadro se piteden apreciar los montos custodiados en instituciones
autorizadas al 30 de Junio de 2011 asi como también et valor de {os restantes instrumentos u operaciones que conforman la

cartera de inversiones:

CUSTODIA DE TITULDS

Al 30 de Junio de 2011

tnstituciones TPO A TiIPO B CYIPOC TIPOD TIPOE
Ms % % M$ % % M$ % % MS % % Ms % Y%
[£3] ) (2} (2 e8] {2 () {21 {3} (2)
Titulos en Deposito 2617634 3453 32,69 8.279.518 ¢ 54,02 | 50,72 | 11.745.428 61,28 44,45 [ 13.167.280 { 74,83 | 73,66 5.735.064 | 99,23 [ 98,87
Central de Valores
Titulos en Custodio 5335944 7039 66,65 8014714 | 52,29 49,09 7.577.857 39,54 28,68 1 4.414.082 [ 2509 24,69 0 0,00 | 0,00
Extranjero BBH
TOTAL MONTO 7.953.578 | 104,92 99,34 | 16.294.6321 106,31 | 99,81 | 19.323.285 100,82 73,13 | 17.581.362 | 99,927 93,35 |5.735.064 | 99,23 | 93,82
CUSTODIADO
Titulos en bdveda 0 0,00 0,00 0 0,00 0,60 0 0,00 0,00 [y 0,00 0,00 o] 0,00 | 0,00
local AFP
Titulos en préstamas o o00| o000 ol ogo| oo0 0 0,08 0,00 0| o000 000 0| o000]000
de emisores
nactonales
Titulos en préstamos 0 0,00 0,60 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 i) 0,00 0,00 0 0,00 | 0,00
de emisores
extranjeros
Titufos nacionales 0 0,00 0,00 0 0,00 0,00 o 0,00 0,00 0 0,00 0,00 Q 2,00 { 0,00
entregados en
garantias
Titulos extranjeros o| opo| 000 ol ooo] 000 0 0,00 0,00 of 000} 600 0§ 000)000
entregados en
garantias
Instrumentos u .
operaciones no s2.85¢| o070 0,66 306961 020 0,39 ] 7.102.310 37,06 26,87 294,924 1,68 1,65 68.533 1,19 | 1,18
susceptibles de ser
| custodiados
:::::::1";“ de 8.006.428 | 105,62 | 100,00 | 16,325.328 | 106,51 | 100,00 | 26.425.595 | 137,88 100,00 | 17.876.286 | 101,66 | 100,00 | 5.803.597 | 100,42 160,00

Nota (1): Corresponde al porcentaje con respecto al valor del Fondo de Pensiones y Encaje del dia anteprecedente ala
fecha de cierre det ejercicio.{2) Corresponde al porcentaje con respecto la valor de la cartera de instrumentos
financieros al 30 de Junio de 2011
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CUSTODIA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al 390 de Junio de 2011

TIPO A TIFPO B TIrO C TIPOD | TIPOE
Instrumentos susceptibles de ser custodiados (M$) 7.953.578 16.294.632 19,323,286 17.581362 | 5.735.064
Tc;tal Monte Custodiado (M$) 7953578 16200632 19.323.286 17581362 | 5.735.064
9% total monto custodiado 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Requisito Legal (%) 98,00% 98,00% 98,00% 98,00% 98,00%
Superdvit (Déficit) de custodia en % 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2.00%

En el afio 2011 se han efectuado tres arqueos a los instrumentos financieros mantenidos en custodia focal, DCV v

extranjera; con cierres en el primer semestre del 2011 de acuerdo a la normativa.

1) Arqueo al 31.03.2011, efectuado el 1 de abril

2) Arqueo al 13 de junio, efectuado el 14 de junio

3) Arqueoc 30 de junfo, efectuado ef 1 de julio
NOTA: Los arqueos efectuados a los instrumentos de inversién de los Fondos de Pensiones custodiados internamente, ta
contrastacion con la informacién proporcionada por la empresa de custodia nacional Depésito Centralizado de Valores y la
empresa de custodia extranjera Brown Brothers Harriman & Co., respecto de los titulos mantenidos en custodia en dichas

instituciones, concuerdan con los registros de la cartera de inversiones los dias 31 de marzo de 2011, 13 de junio de 2011y
30 de junio de 2011.

NOTA 7: EXCESOS Y DEFICIT DE INVERSION
A. Excesos de Inversilén.

Corresponde al monto de las inversiones de los Fondos de Pensiones en instituciones financieras, empresas, instituciones
estatales, derivados nacionales, instituciones extranjeras, derivados extranjeros, operaciones de préstamo o mutuo de
instrumentos nacionales y operaciones de préstamo o mutuos de instrumentos extranjeros valorizados a {a fecha del
informe segln las normas vigentes, que excedan los limites de diversificacién establecidos en el D.L. N° 3.500 de 1980, el
Régimen de Inversién de los Fondos de Pensiones o en fos Acuerdos del Banco Central de Chile,

Estos excesos deberdn eliminarse en conformidad a io establecido en el D.L. N° 3.500 y en el Régimen de inversion de los
Fondos de Pensicnes.
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Excesos por instrumento,

Al 30 de Junio de 2011 no existen excesos por instrumento, tomando como base los limites especiales que
mantiene AFP Modelo.

Excesos por emisor

Al 30 de tunio de 2011 no existen excesos por emisor, tomando como base los limites especiales que mantiene AFP
Modelo,

Excesgs de inversién en instrumentos por inversidn conjuntas de todos los Tipos de Fondos de Pensiones de la
Administradora.

Al 30 de Junio de 2011 no existen excesos por inversién conjunta, tomando como base los limites especiales que
mantiene AFP Modelo.

Excesos por emisor por inversion en forma conjunta de todos los Tipos de Fondos de Pensiones de una misma
Administradora,

Af 30 de Junio de 2011 no existen excesos par inversién conjunta, tomande como base los limites especiales que
mantiene AFP Modelo.

Excesos por instrumento ¢ emisor en operaciones con instrumentos derivados.

Al 30 de Junio de 2011 no existen excesos por instrumento o emisor en operaciones con instrumentos derivados,
tomando como base (0s fimites especiales que mantiene AFP Modelo.

Déficit de inversion

Corresponde ai déficit de inversion de tos Fondos de Pensiones en instrumentos de renta variable a fa fecha de los
estados financieros, de acuerdo a fos limites minimos establecidos en el Régimen de Inversidn de los Fondos de

Pensiones. ’
Estos déficit deberdn eliminarse en conformidad a fo establecido en el Régimen de Inversién de los Fondos de

Pensiones.

Al 30 de Junio de 2011, los Fondos de Pensiones Tipo A, B, Cy D, no presentan déficit de inversidn.

11
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NOTA 8: CARGOS EN CUENTAS CORRIENTES BANCARIAS

El saldo de esta cuenta de active transitorio de los Fondos de Pensiones representa los cargos efectuados en las cartolas de
las cuentas bancarias, que no corresponden a cheques emitidos por los Fondos y que se encuentran pendientes de
aclaracion o pago por parte de la Administradora.

CARGOS BANCARIOS (M$)
Al 30 de Junio de 2011
FONDO A FONBO B FONDO C FONDO D FONDO E

Cargos Banco Recaudaciones

Gargos Banco lnversiones Nacionales

Cargos Banco Inversiones Exiranjeras

Cargos Banco Retiros de Ahomo Voluntarios

Cargos Banco Retiros de Ahoro de Indemnizacién

Cargos Banco Pagos de Beneficios

Cargos Banco Traspasos y Transferencias de Ahorros
Voluntarios

Total Cargos Bancarlos

NOTA 9: RECAUDACION CLASIFICADA

El saldo de fa cuenta "Recaudacién clasificada" corresponde a fa recaudacidn destinada al patrimonio de los Fondos de
Pensiones, respecto de la cual se haya recibido documentacién de respaldo y comprobantes de depdsito bancario en forma
compieta y correcta, que alin no se traspasa a la cuenta "Recaudacién en proceso de acreditacion™.

Ademas, se consigna aquella recaudacién que deba registrarse en la subcuenta "Valores por depositar nacionales" v los
movimientos que no tengan contrapartida financiera,

Las subcuentas que componen esta partida son las siguientes:

RECAUDACION CLASIFICADA (M$)
Al 30 de Junio de 2011
FONDG A FONDO B FONDO C FONDO D FONDQ E

Recaudacion de cofizaciones y depésitos

Recaudacion de bonificaciones y subsidios estatales

Recaudacion de fraspasos

Recaudacion de banos de reconecimiento y complementos

Recaudacidn de aportes adicionales

Recaudacion por transferencias desde el antiguo sistema previsicnal

Recaudacion por apores regularizadores de la Administradora

Total Recaudacion Clasificada

i2
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Los saldos de las citadas subcuentas corresponden a los siguientes conceptos:

a} Recaudacidn de cotizaciones y depdsitos.

Corresponde a la recaudacion de cotizaciones obligatorias, voluntarias y de afiliados voluntarios; depésitos convenidos,
depdsitos de ahorro voluntario, depdsitos de ahorro previsional voluntario, depdsitos de ahorro previsional voluntario
colectivo y aportes de indemnizacién, destinada al patrimonio del Fondo de Pensiones, para la cual se ha recibido su
documentacién de respaldo y comprobantes de depdsito bancaria en forma completa y correcta.

b) Recaudacidn de bonificaciones y subsidios estatales.

Corresponde a la recaudacién de bonificaciones y subsidios estatales, destinadas al patrimonio del Fondo de Pensiones,
para la cual se ha recibido su documentacion de respaldo y comprobantes de depdsito bancario en forma completa y

correcta.

¢} Recaudacion de traspasos.

Corresponde a la recaudacion de traspasos recibidos desde otros Fondos de la misma Administradora, desde otras
Administradoras o desde Instituciones Autorizadas, destinada al patrimonio del Fondo, para la cual se ha recibido su
documentacion de respaldo y comprobantes de depdsito bancario en forma completa y correcta.

d) Recaudacién de Bonos de Reconocimiento y complementos.

Corresponde a la recaudacién de Bonos de Reconocimiento y complementos, destinada al patrimonio del Fondo de
Pensiones, para la cual se ha recibido su documentacién de respaldo y comprobantes de depdsito bancario en forma

completa y cofrecta.

e} Recaudacidn de aportes adicionales.

Corresponde a fa recaudacion de aportes adicionales una vez recibida su documentacién de respaldo y comprobantes de
depdsito bancario en forma completa y correcta.

f}  Recaudacidn de transferencias desde el antiguo sistema previsional.
Corresponde a la recaudacidn de transferencias desde las instituciones previsionales del antiguo régimen, destinada al
patrimonio del Fondo de Pensiones, para la cual se ha recibido su documentacién de respaldo y comprobantes de depdsito
bancario en forma completa y correcta.

g) Recaudacidn de aportes regularizadores de las Administradoras.

Corresponde a la recaudacién de aportes regularizadores de las Administradoras, destinados al patrimonio del Fondo de
Pensiones, para fa cual se ha recibido su documentacién de respaldo y comprobantes de depdsito bancario en forma
completa y correcta.

13
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NOTA 10: DESCUADRATURAS MENORES EN PLANILLAS DE RECAUDACION

Corresponde al valor actualizado en el Fondo Tipo C de aquellas cotizaciones para los Fondos de Pensiones que resulten
impagas, producto de diferencias con jas planilias de recaudacién, que no han sido financiados por ta Administradora. Al-30
de Junio de 2011 se encuentran impagas cotizaciones por este concepto por M$252.

NOTA 11: RECAUDACION POR ACLARAR
Corresponde a la recaudacién recibida desde la cuenta “Recaudacién del mes", respecto de la cual no se ha recibido
documentacion alguna de respaldo, ni ef respectivo comprobante de depésito bancario al Gltimo dia del mes, o que

habiéndose recibido su documentacidn de respaldo esta se encontraba incompleta o su respectivo comprobante de
depdsito, o bien no alcanzaron a ser revisadas.

El saldo que se presenta en el Fondo Tipo C se desglosa de [a siguiente forma:

RECAUDACION POR ACLARAR FONDO TIPO C (M$}

Al 30 de Junio de 2011

SUBCUENTAS Ejercicio Actual M§ Ejercicio Anterior M$
Recaudacitn por aclarar sin documentacidn 7241214
879
Recaudacion por aclarar con documentacion incompleta
7.242.083 0

Total Recaudacién por aclarar

NOTA 12: TRANSFERENCIAS CON ELL ANTIGUO SISTEMA PREVISIONAL

Representa las transferencias de recursos por realizar entre los Fondos de Pensiones y el antiguo sistema previsional a la
fecha de cierre de los estados financieros.

El saldo de estas cuentas en los Fondos de Pensiones era de:

TRANSFERENCIAS CON EL ANTIGUO SISTEMA PREVISIONAL (M$)
Al 30 de Junio de 2011
FONDO A FONDQ B FONDO C FONDO D FONDQ E

Transferencias hacla el antiguo sistema previsional 0 0 1] 0 g

Transferenclas de Cofizacion Adiclonal desde el antiguo slstema previsional 0 0 0 ¢ 0

14
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Los saldos de las citadas cuentas corresponden a los siguientes conceptos:

a) Transferencias hacia el antiguo sistema previsional

Representa el monto de las transferencias hacia instituciones previsionales del antiguo régimen, por concepto de
cotizaciones devengadas con anterioridad a la fecha de afiliacién al Sistema de Pensiones del D.1.. 3.500 de 1980, devolucién
de. bonos de reconocimiento liquidados en exceso y desafifiaciones, que a la fecha de los estados financieros atin no han
sido canceladas.

b) Transferencias de cotizaciones adicionales desde el antiguo sistema previsional
Representa el monto de fas cotizaciones adicionales transferidas desde el antiguo sistema previsional por pagos

equivocados que de acuerdo a dictdmenes de la normativa vigente corresponden a los Fondos de la misma Administradora
o corresponde pagar a otras Administradoras.

NOTA 13: BENEFICIOS

Representa los montos a pagar por concepto de beneficios devengados que a la fecha de cierre del ejercicio no han sido
girados.

El saldo de esta cuenta en los Fondos de Pensiones era de:

BENEFICIOS (M)
Al 30 de Junio de 2011
SUBCUENTA: FONDO A FONDO B FONDC C FONDO D FONDO E

Retiros programados

Rentas temporales

Primas de rentas vitalicias

Cuotas mortuorias

Excedentes de libre disposicion

Herenclas

Beneficios no cobrados

Total Beneficios 0 ¢ 0 0 0

La subcuenta “Beneficios no cobrados” representa el valor de los cheques o documentos de pago, caducados de acuerdo a
las normas vigentes, por concepto de: retiros programados, rentas temporales, cuotas mortuorias, excedentes de libre
dispasicién, herencias y pensiones provisorias.
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El saldo de la subcuenta "Beneficios no cobrados" estd compuesto por los siguientes conceptos:

BENEFICIOS NO COBRADOS (M$)
Al 30 de Junio de 2011
FONDO A FONDO B FONDQ € FONDO D FONDO E

Beneficios no cobrados:

Yofal Beneficlos no cobrados 0 { af - - 0

NOTA 14: RETIROS DE AHORRO

RETIROS DE AHORRO {M$)
Al 30 de Junlo de 2011
FONDO A | FONDO B | FONDO C { FONDO D | FONDO E

Retiros de ahorres voluntarios

Reliros de ahorros de indemnizacion

Los saldos de las cuentas corresponden a lo siguiente:
a. Retiros de ahorros voluntarios

Corresponde al registro de los retiros de ahorro voluntario, retiras de ahorro previsional voluntario y retiros de ahorro
previsional voluntario colectivo, solicitados y aprobados para los afiliados a los respectivos Tipos de Fondos, pero que se
encuentran pendientes de pago a la fecha de los estados financieros.

b. Retiros de ahorro de indemnizacion
Corresponde al registro de los retiros de ahorro de indemnizacién solicitados y aprobados para los afiliados de los
respectivos Tipos de Fondos, pero que se encuentran pendientes de pago a la fecha de los estados financieros.
NOTA 15: DIFERENCIAS POR ACLARAR
Esta cuenta registra las diferencias positivas entre el monto de cotizaciones efectivamente pagadas y el total a pagar
registrado en fa planilla de resumen correspondiente y que a la fecha de los estados financieros estén en proceso de

aclaracion,

El saldo de esta cuenta en el Fondo Tipa C al 30 de funio de 2011 ascendia a M$ 0.
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NOTA 16: DEVOLUCION A EMPLEADORES Y AFILIADOS POR PAGOS EN EXCESO

Corresponde al monto de los pagos efectuados en exceso por los empleadores y a los depdsitos de ahorro indebidamente
enterados, que estén respaldados por la aceptacion definitiva de las solicitudes de devolucidn correspondientes que adn no
han sido devueltos a los empleadores y afiliados a la fecha de cierre del ejercicio.

DEVOLUCION A EMPLEADORES Y AFILIADOS POR PAGOS EN EXCESO (M3)
Al 30 de Junio de 2011
FONDO A {FONDO B |FONDO € |FONDO D |FONDQ E

Devolucién a empleadores y
afiliados por pagos.en exceso

NOTA 17: COMISIONES DEVENGADAS
a} Modalidad en el cobro de comisiones:

AFP Modelo S.A. mantiene la siguiente estructura de comisiones en el periodo 2011:

MODALIDAD COMISIONES
Al 30 de Junio de 2011
Comisién Periodo Vigencla
% Fija $
a) Por cofizaciones mensuales
Aftados dependiendientes con menos de 100 trabajadores 1,14% 01/08/2010-31/07/2012
Afiliados dependiendientes con mas de 100 trabajadores 1,14% 01/08/2010-31/07/2012
Afillados independientes y voluntarios 1,14% 01/08120106-31/07/2012
Afiliados sin derecho al seguro de invalidez y sobrevivencia 1,14% 01/08/2010-31/07/2012
b} Par traspasos entre fondos ( a contar dal fercer traspaso en un afio calendaric) $0 | 01/08/2010-31/0712012
6} Por retiros programados y renta temposal (sobre pension) 1,20% 01/08/2010-31/07/2012
d) Por administracion de fa cuenta dé aharro voluntario {sobre el saldo) 0,60% 01/08/2010-31/07/2012
&) Por apories de indemnizacion obligatoria o sustitutiva {Sobre monta del aporte} 0% 01/08/2010-31/07/2012
fy Por administracién de ahorro previsional voluntaric (sobre el satdo) 0,50% 01/08/2010-31/07/2012
g) Por transferencia de depdsitos de ahara previsional voluntario (por operacién) $1.200 | 01/08/2010-31/07/2012
) Por transferencia de depdsitos de ahoro previsional voluntario colectivo {por aperacitn) $ 1.200 | 01/08/2010-3¢/07/2012
i} Por fransferencia de colizaciones de afiliade voluntario $0] 01/08/2010-31/07/2012
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b) Comisiones pagadas a [a Administradora:

COMISIONES PAGADAS (M)
Al 30 de Junio de 2011

Tipos de Comisiones pagadas Fondo A Fondo B Fondo G Fondo D Fondo E
Comisiones Fijas pagadas por:
Transferencia de Aharro previsional voluntario
Transferencla de Ahomo previsional voluntario colective
1} Subtotal Comisiones Fijas pagadas @ 0 0 0 0
Comisiones Porcentuales pagadas por:
Acreditacion de Cotizaclones obligatorias 209252  1.295.751 187.530 23.503 13.053
Acreditacion de Cotizaciones afiliado voluntario 1152 585 7.360 17.958 7.106
Retiros Programados 7 21470 19.064 42917 10.673
Rentas Temporales 0 0 o 40 0
Administracién cuenta ahorro voluntario 1239 281 Lk 145 63
Administracién cuenta ahorro previslonal voluntaric 1.965 1.336 260 3 227
2) Subtotal Comisiones Parcentuales pagadas 293.615 1.300.123 214.345 90.566 31.124
3) Subtotal Comisiones Pagadas a la Administradora 293,615 1.300.123 214.345 90.566 31124
4} Comislones reintegradas en el perfodo (menos)
5} Total 293.615 1.300.123 214.345 90.566 HAM

Nota: El Valor sefialado en 3) corresponde a la suma de los valores sefialados en 1)y 2).
El valor sefialado en 5) corresponde a la suma de los ftems sefialados en 3)ya).

¢} Comisiones Devengadas

Corresponde a aquellas comisiones devengadas autorizadas por las normas vigentes cuya liquidacidén se encuentra
pendiente.

El saldo de esta cuenta a la fecha de cierre de fos estados financieros era de:

COMISIONES DEVENGADAS (M$)

Al 30 de Junio de 2011
Fondo A | FondoB | Fondo C | FondoD | Fondo £
Comisiones Devengadas Administradora 26.303 90.555 19.450 4.729 2.544

Comisiones Devengadas Qtras Administradoras

18



| _ DELOITTE,
Y modelo FIRMADO SONBARA EFECTOS

A NUEVA AFFP DE IDENFIFICACION

NOTA 18: IMPUESTOS RETENIDOS

Esta cuenta registra las retenciones y traspasos a la Administradora de los fondos correspondientes a los impuestos que
devenguen los retiros de ahorro voluntario, retiros de ahorro previsional voluntario coiectwo retiros programados, rentas
temporales, excedentes de libre disposicion y cotizaciones voluntarias.

IMPUESTOS RETENIDOS (m3)
Al 30 de Junio de 2011
CONCEPTOS - Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E

Total Impuestos Retenidos

NOTA 19: PROVISION, IMPUESTOS Y OTROS

Corresponde registrar los valores correspondientes a las obligaciones devengadas por fos Fondos de Pensiones y toda otra
provisidn que autorice previamente esta Superintendencia de acuerdo a las normas vigentes.

PROVISION, IMPUESTOS Y OTROS (ms)
Al 30 de Junio de 2011

CONCEPTOS Fondo A | Fondo B { Fondo C | Fondo D | Fondo E

Fecha de
Desglose expiracién M$ M$ M$ M$ M$
impue§tos a tecnicos 20 0 857 0 0
extranjeros
Total Provisidn, impuestos y Otros 20 0 857 0 0

NOTA 20: ENCAJE

Con el propdsito de garantizar la rentabilidad minima de los Fondos de Pensiones y en conformidad con lo establecido en el
articulo 40 del decreto ley N° 3.500, la Administradora debera mantener un active denominado “Encaje" equivatente al uno
por ciento de cada Fondo de Pensiones, el cual se invertird en cuotas del respectivo Fondo,

En el siguiente cuadro se bresenta el nimero de cuotas representativas del Encaje y el valor de éstas al 30 de Junio de
2011.

ENCAJE (M)
Al 30 de Junio de 201
FONDO A FONDO B FONDQ C FONDO D FONDO E
ENCAJE M$ Cuotas M$ Cuotas M3 Cuotas M$ Cuotas | M$ | Cuotas
Mantenido .512 1266383 ) 138066 | 5.878,74] 169.971 | 6.394,81 152.516 | 7.514,45 } 49.172 | 1.871,94
Requerido 71.512 | 2.663,83 138.066 | 5.878,74 |  169.971] 6.394,81 152.516 | 7.514,45 | 49.172 | 1.871,94
Superavit (Déficit) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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NOTA 21: CONSIGNACIONES DE EMPLEADORES ENVIADAS POR LOS TRIBUNALES

Representa el monto de ios valores consignados por los empleadores y enviados por los Tribunales de Justicia, a raiz de
fallos de primera instancia en juicios de cobranza de cotizaciones para los Fondos de Pensiones, les cuales deben quedar a
fa espera de que se resuelva una apelacién interpuesta por los demandados, de acuerdo a lo dispuesto en e! Articulo 8 de

laley N" 17.322,

El saldo de esta cuenta en el Fondo de Pensiones Tipo C al 30 de Junio de 2011 era de M$ 0.

'NOTA 22: PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE PENSIONES

El patrimonio del Fondo de Pensiones se encuentra dividido en dieciséis cuentas. A la fecha de cierre de los estados
financieros, el patrimonio del Fondo de Pensiones presenta el siguiente desglose:
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El patrimonio de los Fondos de Pensiones se encuentra compuesto por fas siguientes cuentas:

a) Cuentas de capitalizacién individual de cotizaciones obligatorias

Representa el saldo de todas las cuentas de capitalizacién individual de cotizaciones obligatorias de los trabajadores
adscritos al respectivo Fondo, con sus valores expresados en pesos y el equivalente en cuotas.

Los montos anteriores incluyen fundamentalmente las cotizaciones previsionales obligatorias pagadas, incluyendo los
intereses y reajustes cuando corresponda, las liquidaciones de Bonos de Reconocimiento y Complemento de Bonos
recibidos desde las instituciones previsionales de! antiguo régimen, o desde otras AFP, los pagos de Bonos de
Reconocimiento transados en Bolsa de Valores mediante oferta piblica, transferencias de fondos de las cuentas de ahorro
voluntario, los aportes adicionales y contribuciones enterados por la Administradora conforme a Jo establecido en los
articufos 53 y 54 del D.L. 3.500 y los aportes regularizadores efectuados por la Administradora a los Fondos de Pensiones.

Las liquidaciones de Bonos de Reconocimientos, cualquiera sea.su tipo, de los complementos de Bonos y los pagos de
Bonos de Reconocimiento transados en Bolsa de Valores mediante oferta ptbiica, corresponden a:

BONQS DE RECONOCIMIENTC (M$)
Al 30 de Junio de 2011
FONDO A FONDO B FONDOC FONDOQ D FONDOE

BONGS M$ Cuotas M$ Cuotas M3 Cuotas M$ Cuotas M3 Cuotas
43.403.3817 1.641,91 [ 76.898.204 | 3.836,98 | 7.774.608 | 302,67

Bonoes de Reconocimiento

Complementos de Bonos de
Reconocimiento

Bonos Adicionales

| Bonos Exanerados Ley N° 19,234 de facha
23.08.83

Bonos Exonerados Ley N* 19,584 de fecha
31.08.98 .

Otros

Tofal Bonos
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b} Cuentas de capitalizacién individual de afiliado voluntario

Representa el saldo de todas las cuentas de capitalizacién individual de afifiados voluntarios de propiedad de las
personas que optaron por la Administradora y el respectivo Fondo, con sus valores expresados en pesos y en su

equivalente a cuotas.

El monto de esta cuenta estd compuesto por las cotizaciones voluntarias pagadas, incluyendo intereses y reajustes,
- cuando corresponda.

€) Cuentas de capitalizacién individual de cotizaciones voluntarias

Representa el saldo de todas las cuentas de capitalizacién individual de cotizaciones voluntarias de propiedad de los
- trabajadores que optaron por la Administradora y el respectivo Fondo, con sus valores expresados en pesos y en su

equivalente a cuotas.

El monto de esta cuenta estd compuesto por las cotizaciones voluntarias pagadas, incluyendo intereses y reajustes,
cuando corresponda.

d) Cuentas individuales de ahorro previsional voluntario colectivo

Representa el saldo de todas las cuentas individuales de ahorro previsional voluntario colectivo de propiedad de los
trabajadores, con sus valores expresados en pesos y en su equivalente a cuotas.

El monto de esta cuenta estd compuesto por fos depésitos de ahorro previsional voluntario colectivo pagados,
incluyendo intereses y reajustes, cuande corresponda.

€) Cuentas de capitalizacién individual de depdsitos convenidos

Representa el saldo de todas las cuentas de capitafizacién individual de depésitos convenidos de los trabajadores que
optaron por la Administradora y el respective Fondo, con sus valores expresados en pesos Yy su equivalente en cuotas,

El monto de esta cuenta estd compuesta por los depdsitos convenidos pagados, incluyendo intereses y reajustes,
cuando corresponda,

f) Cuentas de ahorro voluntario

Representa el saldo de todas las cuentas de ahorro voluntario de los trabajadores adscritos al respectivo Fondo, con
sus valores expresado en cuotas y su equivalente en pesos.

El monto de esta cuenta estd compuesto por los depdsitos de ahorro voluntario pagados, incluyendo intereses ¥
reajustes, cuando corresponda.

g} Cuentas de ahorro de indemnizacidn

Representa e saldo de todas las cuentas de ahorro de indemnizacién de los trabajadores adscritos al respectivo Fondo,
con sus valores expresados en cuotas y su equivalente en pesos.

Ef monto de esta cuenta esta compuesto por los aportes de ahorro de indemnizacién pagados, incluyendo intereses Y
reajustes, cuando corresponda.
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h} Ahorros voluntarios destinados a otras entidades

Representa el monto de los fondos que no han sido oportunamente transferidos a otras Administradoras o
instituciones autorizadas, segun corresponda, pagados por los trabajadores que optaron por algin plan de ahorro
previsional voluntario.

El monto de esta cuenta estd compuesto por las cotizaciones voluntarias, dep6sitos convenidos y depésitos de ahorro
previsional voluntario pagados, incluyendo intereses y reajustes, cuando corresponda.

f}  Recaudacidn en proceso de acreditacién

_ Corresponde a la recaudacion destinada al patrimonio del respectivo Fondo, respaldada con su documentacion,
pendiente de ser acreditada en fas restantes cuentas de los respectivos patrimonios.

i} Rezagos de cotizaciones obligatorias y de afiliados voluntarios
Representa el monto de los fondos que no han sido oportunamente imputados a las cuentas "Cuentas de capitalizacin
individual de cotizaciones obligatorias”, “Cuentas de capitalizacién individual de afiliado voluntario”, "Cuentas de

capitalizacién individual de cotizaciones voluntarias", “Cuentas individuales de ahorro previsional voluntario colectiva"
" y/o ala "Cuenta de capitalizacién individual de depésitos convenidos *.

k) Rezagos de ahorros voluntarios
Representa el monto de los fondos que no han side oportunamente imputados a las Cuentas de capitalizacidn

individual de cotizaciones voluntarios, Cuentas de capitalizacidn individual de depdsitos convenidos, Cuentas de ahorro
voluntario, Cuentas individuales de ahorco previsional voluntario colectivo y/o Ahorros voluntarios destinados a otras

entidades.
1) Rezagos de cuentas de ahorro de indemnizacién

Representa el monto de los fondos que no han sido oportunamente imputados a las cuentas de ahorro de
indemnizacidn.

m) Cambios en proceso a otros Fondos de la misma Administradora

Representa el monto de los saldos de las cuentas que se cambian y que corresponde compensar ¢ pagar a otros Fondos
de la misma Administradora.

n) Traspasos en proceso a otras Administradoras

Representa el monto de los traspasos que corresponde canjear o pagar a otras Administradoras, por haber sido
incluidos en los listados de aceptacidn definitiva y no haber sido objeto de ulterior exclusidn o rechazo.

fi) Traspasos en proceso al antiguo sistema previsional

Representa el monto de los fondos que alin no se han traspasado a la cuenta " Transferencias al antiguo sistema
previsional”.
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0) Rentabilidad no distribuida

Registrar sélo en pesos, la proporcion de la rentabilidad nominal diaria que generen las inversiones de los Fondos de
Pensiones, para su distribucién en las restantes cuentas del patrimonio.

NOTA 23: COTIZACIONES IMPAGAS

_ Los totales de cotizaciones impagas mostrados en las cuentas de orden def Fondo de Pensiones C, corresponden a
cotizaciones morosas que se detallan como sigue: :

COTIZACIONES IMPAGAS FONDO DE PENSIONES TIPO C
Al 30 de Junio de 2011
Ejercicio Actual | Ejercicio Anterior

SUBCUENTAS M$S MmsS
Cotizaciones impagadas declaradas 327.082
Cotizaciones impagadas declaradas automdticas 1.260.658

Cotizaciones impagadas originadas por
descuadraturas de planillas 3.143

a) Cotizaciones impagas declaradas

Corresponde al valor actualizado, con intereses que sefiala fa ley, de aquellas cotizaciones para los Fondos de
Pensiones que no han sido pagados dentro del plazo establecido en el articulo 19 del decreto ley N° 3.500 del afio
1980, y por las cuales el empleador ha efectuado la correspondiente declaracién de cotizaciones.

b} Cotizaciones impagas declaradas automaticas

Corresponde al valor actualizado, con los correspondientes reajustes e intereses que sefiala la tey, de aquellas
cotizaciones, depdsitos y aportes que se encuentran impagas, que no han sido declaradas por los empleadores o que su
recenocimiento se produjo con posterioridad al plazo establecido en el inciso primero del articulo 19 del D.L. N° 3.500,

de 1980.

c) Cotizacignes impagas originadas por descuadraturas de planilias

Corresponde al valor de aquellas cotizaciones para el Fondo de Pensiones Superiores a 0,15 U.F. que resulten impagas,
como consecuencia de diferencias deudoras para el empleador entre la planilla de resumen de cotizaciones y las

pianilias de detalle,

d} Gestidn histdrica de cobranza

Al 30 de Junio de 2011, se han emitido histdricamente 0 resoluciones e iniciado un total de 0 juicios, recuperandose un
monto nominal de M$Q y manteniéndose pendiente de recuperar M0 nominales, que actualizados ascienden a un

total de MS 0. :
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NOTA 24: VALOR DE LA CUOTA

Los valores de la cuota al 30 de Junio de 2011 han sido calculados dividienda el valor por patrimonio de cada Fondo de
Pensiones, por el nimero de cuotas emitidas, de acuerdo a lo determinado por las normas de la Superintendencia de
Pensiones. Af 30 de junio de 2010 los Fondos de Pensiones adin no iniciaban actividades.

VALORES CUOTAS
CONCEPTOS Fondo A | FondoB FondoC | FondoD | FondoE
Valar cuota al 30.06.11 26.845,50 | 23.485,73 | 26.579,54 | 20.296,35 | 26.267,91
Valor cuota al 30.06.10 0 0 0 0
Valor cuota al 30.06.10 actualizado 0 0 0 0

- NOTA 25: CHEQUES PROTESTADOS DE COTIZACIONES PARA LOS FONDOS DE PENSIONES

Durante el periodo de seis meses terminado al 30 de Junio de 2011, se protestaron 27 cheques por un total de M$
3.745.

Al 30 de Junic de 2010 no existen cheques protestados.

CHEQUES PROTESTADOS DE COTIZACIONES
Ejen;cicio Actual Ejercicio Anterior
Detalle Numero Ms Nimero M$
Saldo Inicial cheques protestados 0 0
Cheques protestadaos en el ejercicio 27 3.745
Cheques regularizados : 14 2.307
Saldo final de cheques protestados 13 1.438 0 0
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NOTA 26: ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL

PERIODO COMPRENTHDO ENTRE EL 01 DE ENERO DE 2011 Y 30 DE JUNIO DE 2011
FONDQO DE PENSIONES TIPO A
Cddigo Nombre del N° | Gonecepto N° de Cuoctas Monto en miles
Tterm da pasos
30.470 | Otcos Aumentas | 1 RENTABILIDAD COMPRA 2957
. - DOLARES ’ -
2 | AJUSTE SIDICTAMEN 0,85 22
3 | AJUSTE SOLO CUQTAS 22,90 0
4 | DEVOLUCION DE PRIMAS 5,61 147
5 | DEVOLUCION DE COMISIONES 3,14 84
8 { TRASPASO REZAGOS 64.200,62 610.633
7 | DEVOIYUCION PAGO EN EXCESQ 0
8 | PATRIMONIZA BONO POR RIJO 43,88 1,188
9 | RENTABILIDAD DIVIDENGD 40
RENTASILIDAD iMPTC.
10 { DIVIDENDO g
11 | RENTABILIDAD CONVERSIONES 447
12 | VALORIZ. VALORES EN TRANSITO 0
13 | VALORIZACION CUENTAS 3 28.841
14 | VALCRIZACION OFICIQ 21.724 o
15 | RENTABILIDAD REBATE 33
16 | TRASPASOS APV, 0,08 2
TOTALES 64.,276,9% 647.701
30.650 | Otras RENTABILIDAD WMPTO,
Pisminuciones 1 | DIVIDENDO 1,798
RENTABILIDAD COMPRA
2 { DOLARES 7.446
3 | AJUSTE SOLO CUQTAS 6,07 0
4 | TRASPASO REZAGOS 11.100,78 229.138
& | RENTABILIDAD DIVIDENDO 8
& [ DEVOLUCION PAGO EN EXCESO 0
DEVOLUCIGN TECNICO
7 | EXTRANJERQ 74,14 1.978
8 | AJUSTE DICTAMEN 12,18 330
9 [ RENTABILIDAD REBATE 215
10 [ IMPUESTQ DiV. EXTRANJERQ 3.080
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11 | RENTABILIDAD CONVERSICNES 142
12 | SALUD AFILADO INDEPENDIENTE 0
13 § RENTABILIDAD VTA. DIVISAS 619
i4 | MPTO. TECNICO EXTRANJERO 0,75 20
15 | VALORIZACION CUENTAS 3 20.600
16 | VALORIZACION OFICIO 21.724 0
17 | VALOREZACION PROVISIONES ) 0
VALORIZACION VALORES EN
18 { TRANSITO ¢
TOTALES 11.217,92 265.674
Cddigo MNombre del N° | Goncepto N de Cuctas | Monto an miifes
{tem de pesos
FONDG DE PENSIONES TIPO B
Cadige N® [ Concapto . N° de Cuotas Monto en miles
de pesos
Nombre det
ftem
30.47G | Otros RENTABILIDAD COMPRA
Aumentos 1 | DOLARES 2,150
2 | AIUSTE S/DICTAMEN 3,99 93
3 | AJUSTE SOLO CUOTAS 146,08 0
4 | RENTABILIDAD REBATE 3.064
5 | TRASPASO REZAGCS 313.309.24 7,002.213
6 | BONO POR HEJO 54.460,50 1.262.643
RENTABILIDAD IMPTO.
7 1 DIVIDENDQ 22
8 | DEVOLUCION DE PRIMAS 11,83 280
9 | RENTARBILIDAD CONVERSIQNES 0,00 1.020
10 ] DEVOLUCICN DE COMISIQNES 12,73 300
11 | TRASPASO SALDU APV 0
12 | VALORIZ. VALORES EN TRANSITO 1]
13 [ VALGRIZACION CUENTAS 3 46.126
14 | RENTABILIDAD DIVIDENDO 2
15 | VALORIZACION OFICIO 21.724 Q
TOTALES 367.944 87 8.407.532
30,650 | Otras
Disminuciones
1] IMPTQ, EXTRANJERC 2.517
DEVCLUCEON PRIMAS CIA.
2 | SEGURO 0,04 1
3 | AJUSTE SOLO CUDTAS 17,02 9
RENTABILIDAD COMPRA
4 | DOLARES 13.289
5 | DICTAMEN DE RECLAMO 42,62 993
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€ | TRASPASO REZAGOS 1.902.71 42.388
7 RENTAB. DIV. EXTRANJERG 656
8 | RENTAB. COTE CUPON 8
§ | RENTABILIDAD CONVERSIONES 286
10 | SALUD AFILIADG INDEPENDIENTE
19 | TRASPASO SALDD APV
VALORIZACION VALORES EN
12 | TRANSITO o
13 | VALORIZACION CUENTAS 3 47,843
14 [ VALORIZACION DIVIDENDQ [¢]
15 | VALORIZACION OFICIQ 21,724 0
TOTALES 1.962,39 107.990
FONDCO DE PENSIONES TIPOC .
GCadigo Nombre del N*® GCancepto N° do Cuotas | Monto en miles de
Item pesos
30470 | Olras
Aumentas RENTABILIDAD COMPRA
1| DOLARES 0,00 5.262
DEVOLUCION PRIMAS ClA,
2 | SEGURC 1,00 26
3 i AJUSTE SCLO CUCTAS 33,14 0
4 | AJUSTE SEGUN DICTAMEN 108,97 2.890
5 | VALORIZACION QFICH) 21,724 246.092
6 | CANJE DE TRASPASOS 4.619,61 118.078
7 | TRASPASO SALDG APV 5.768,19 152.838
8 | TRASPASO REZAGOS 181.355,64 4.706.363
9 | RENTABILIDAD REBATE 5721
10 ¢ RENTABILIDAD CONVERSIONES 699
11 | COMPENSACION ECONOMICA 783,35 20.388
12 | BONO POR HIJO 1.245.619,09 32.433.536
13 | DEVOLUGION COMISIONES 9,09 239
14 | VALORIZACION CUENTAS 3 71.623
15 | DEVOLUCION COMISIONES 0,14 4
16 | RENTABILIDAD DIVIDENDQO 74
17 | APGRTE ADICIONAL 507,58 13.396
TOTALES 1.438.826,80 37.777.230
30,650 | Otras
Disminuciones
1 | RENTABILIDAD DIVIDENDO 277%
2 | TRASPASO REZAGDS 448.566,00 11.678.324
3 [ AJUSTE SOLO CUQTAS 6,79 0
4 { AJUSTE DICTAMEN RECLAMO 1,07 28
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RENTAB. IMPUESTO DIV.
5 | EXTRANJERD 961
6 | VALORIZACION CUENTAS 3 76.714
7 | BONO POR HIJO 967.965.45 25.212.891
8 | TRASPASC SALDO APV 3.745,09 99.635
9 § DEVOLUCIKON DE COMISICNES 482 128
BENTABILIDA COMPRA
1¢ | DOLARES 10.782
11 | RENTABILIDAD VENTA DIVISAS 1.359
12 | RENTABILIDAD CONVERSIONES 478
13 | VALORIZACION QF(CIO 21,724 242.645
14 | DEVGLUCION PAGO EN EXCESO 0
15 [ TRASPASOS APCRTE ADICIONAL 507,58 13,396
16 | BONO DE RECONOCIMIENTQ 18,18 474
17 | IMPTO. TECNICO EXTRANJERO 32,31 857
18 ] BENEFICIOS NO COBRADRDS 3.127,90 82.753
19 | COMPENSACION ECONOMICA 277,95 7.817
TOTALES 1.424.273,20 37.431.313
FONDG DE PENSIONES TIPQ D
Codigo Nombre del N Concepte N°de Cuotas | Monlo en miles de
item pasos
30.47G | Otros
Aumentos
1 | RENTABILIDAD CONVERSIONES 0,00 848
2 | AJUSTE SOLO CUQTAS 10,85 o
3 [ COMPENSACION ECONOMICA 153,34 3.099
4] BONQ POR HIJQ 941.318,19 16.765.978
5 | RENTABILIDAD DIVISENDO 0,00 88
6 1 VALORIZACION CUENTAS 3 0,00 24.925
7 | DEVGLUCION COMISIONES 6,58 130
8 i RENTABILIDAD REBATE 0,00 1.971
9 | APORYE REGULARIZADOR 31,50 636
10 | RENTAB. COMPRA DIVISAS 0,00 3.334
DEVOLUCION PRIMAS ClA.
11 | SEGURO 0,30 ]
12 | TRASPASO REZAGOS 13.882.05 125.550
TOTALES 956,402 81 18.926.565
30.650 | Otras
Disminuciones
1} AJUSTE POR DICTAMEN 167,32 3.080
2 1 IMPTO. DIVIDENDO 0,00 119
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3 | AJUSTE SOLO CUOTAS 50,02 0
4 | RENTAB. CONVERSIONES G,00 702
RENTABHIDAD COMPRA
§ | DOLARES 000 8.8%1
6 | VALORIZACION CUENTAS 3 0,60 27.3H
RENTAB.AMPUESTC DIVIDEMDO
7 | EXT, 0,00 1.920
8 | TRASPASO REZAGOS 6878 1.153
TOTALES 26612 43.186
) FONDO DE PENSIONES TIPO E -
Codige Nombre del N® | Concapto N° de Cuotas | Monto en miles de
ftem pesas
30,470 | Otros
Aumantos
1 | TRASPASO REZAGOS 1.636,15 42,508
2 | AJUSTE SDICTAMEN 75,29 1.969
3 | AJUSTE SOLO CUQTAS  eaz) o
4 | BONO PCR HIJO 201.012.72 5.183.084
5 | DEVOLUCION DE COMISIONES 1,32 34
DEVOLUCGION PRIMAS CiA.
8 |1 SEGURO 0,28 7
TOTALES 202.744,88 5.227.642
30650 | Otras
Disminuciones
1 | AJUSTE SIHCTAMEN 11,26 284
2 {1 AJUSTE SOLO CUGTAS 237 0
3 | TRASPASQ REZAGOS 2.775.3% 71G.397
4 | VALORIZACION OFICIO 21,724 0,00 0
DEVOLUCION TECNICC
5 | EXTRANJERO 0,00 Q
6 | IMPUESTO APV, 0,00 ]
7 1 IMPUESTO EXTRANJERCG 6,00 0
8 | RENTAB. CORTE CUPON 0,00 40
9 | SALUD AFIL. INDEPENDIENTE ) 0,00 0
TOTALES 2.789,02 70.721
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NOTA 27: BONOS DE RECONQCIMIENTO.

Corresponde al monto de los Bonos de Reconocimiento vélidamente emitidos y actualizados conforme a las normas
vigentes, que se encuentran en custodia en el Depdsito Centrat de Valores {ley N° 18.876), en la custodia local de ta
Administradora o con algiin trdmite pendiente en la respectiva caja emisora (visacion, correccién, reclamo o liquidacidn) v
respecto de los cuales la Administradora posee fa responsabilidad de resguardarlos hasta la ejecucién de uno de ios
siguientes mandatos: traspaso a otra AFP, traspaso a otro Fondo de Pensiones de la misma AFP, liquidacién por parte del
Instituto Emisor, cesion a una compaiiia de seguros 6 transaccion del Bono en una Bolsa de Valores nacional,

Al 30 de Junio de 2011, el valor actualizade de los Bonos de Reconocimiento de responsabiflidad de AFP Modelo S.A.
asciende a M$ 324.550, correspondiente a un total de 56 documentos; de acuerdo con el siguiente detalle:

Al 30 de Junio de 2011

Total Fondos

BONOQ PRINCIPAL {27) Fondo A Fondo 8 Fonda C Fondo D Fondo € | de Pensiones

4 7 23 38 3 75
Cantidad fisica total’

4 7 17 27 1 56
£n Custodia Central (DCV)

a 0 (1} a 0 0
En Custodia Lacal (AFP)

0 1] [ 11 2 19
En tramite pendiente caja emisora

290.403 2.530.575| 35.747.7971 41.392.296 | 5.840.654 85.801.725

Total valor nominal M$

16.385.763 | 121.191.937 | 121.607.361 | 59.266.207 | 6.099.173 324.550.441

Total valor actualizado M$

Al 30 de Junio de 2011

Total Fandaos
COMPLEMENTO BONO {28) Fondo A Fonda B Fondo C fondo D Fordo E | de Pensiones

Cantidad fisica total

En Custodia Central (DCV)

En Custodia Local (AFP)

0
Q
0
o

En trdmite pendiente caja emisora

Total valor nominal M$ 0

Total valor actualizado M$ 0 0 0 0 0 0

Al 30 de Junio de 2011

Totat Fondos
BONO ADICIONAL {41) Fondo A fondo B Fondo C Fondo D Fondo £ de Pensiones

Cantidad fisica total

En Custodia Central (DCV)

En Custodia Local {AFP)

En trdmite pendiente caja emisora

o o oo |o

Total valor nominal M3

Total valor actualizado M$ 0 [} 0 [+] 0 0
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Af 30 de Junio de 2011

Total Fendos
BONO EXONERADO 1 (42} Ley 19,234 del 23.08.93 Fondo A Fondo B Fando C Fondo D Fondo £ de Pensiones
Cantidad fisica total [
En Custodia Central {DCV) 0
En Custodia Local (AFP) 0
En trdmite pendiente caja emisora Q
Total valor nominal p$ 0
Taotal valor actualizado M$ 0 [} [t] 0 0 0
Al 30 de Junio de 2011
Total Fandos
BONQ EXONERADO 1 (43} Ley 19.584 del 31.08.93 Fondo A Fondo B Fondo € Fondo D Fondo £ | de Pensiones
Cantidad fisica total 0
En Custodia Centrai {DCV) ]
En Custodia Local {AFP) 0
En trdmite pendiente caja emisora [
Total vator nominal M$ 0
Total valor actualizade M$ 0 1] 0 1] 1] ]
CUADRO TOTALIZADOR
Al 30 de Junio de 2011
Total Fondos
TOTAL BONOS DE RECONOCIMIENTO Fondo A Fondo 8 Fondo C Fondo D Fondo E de Pensiones
4 7 23 38 3 75
Cantidad fisica total '
4 7 17 27 1 56
En Custodia Central (DCV)
0 [+] 0 [+] 0 [
En Custodia Local (AFP)
0 0 6 11 2 19
En tramite pendiente caja emisora
: 290.403 2.530.575 | 35.747.797 [ 41.392.296 | 5.840.654 85.801.725
Total valor nominal M$
16.385.763 | 121.191,937 | 121.607.2361 | 59.266.207 | 6.099.173 324.550.441
Total valor actuatizado M$

Adicionalmente, en cumplimiento a lo establecido el Capitulo IV del Compendio de Normas del Sistema de Pensiones, se

efectud un arqueo el dia 30 de Junio, obteniéndose los siguientes resultados:
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+ No se encontraron Bonos en custodia local.
* Estainformacidn es coincidente con lo informado por el DCV vy los auxiliares contables.
.+ Sesolicita al DCV el arqueo del 20% de los documentos en custodia {15 bonos).

+ ElTotal de Bonos es 75.
Se efectud otro arqueo al 13 de junio 2011, obteniéndose los siguientes resultados:

* Nose encontraron Bonos en custodia local.
e Se compard la informacion del maestro de Bonos de Reconocimiento de la Administradora y el certificado de

posiciones de Bonos de Reconocimiento entregado por el DCV, sin detectar diferencias.

» Enelarqueo de Bonos de Reconocimientos en el DCV, fueron el 1% de los documentos en custodia, 7 BONOS
MATERIALES, no detectdndose diferencias, respecto a la informacidn consignada en el Maestro de Bonos yfa

informacién entregada paor el DCV

NOTA 28: HECHOS POSTERIORES

Entre el 30 de Junio de 2011 y la fecha de emision de los presentes estados financieros, no han ocurrido hechos posteriores
que puedan afectar significativamente la presentacidn de los mismos.

NOTA 29: HECHOS RELEVANTES

Con fecha 5 de fulio de 2010, ia Superintendencia de Pensiones emitié el Oficio N° 21724, en el que emite instrucciones
relativas a fas inversiones, custodia de titulos y otras materias que afectan las inversiones de los Fondos de Pensiones de
AFP Modelo S.A. durante los primeros meses de operacion, las que regiran hasta que la Superintendencia emita un nuevo

Oficio.

Con fecha 25 de Noviembre de 2010, la Superintendencia de Pensiones emiti¢ el Oficio N° 34864 en el cual accede a la
solicitud de AFF Modelo S.A. en el sentida de eliminar fas instrucciones del Oficio N° 21724 para fos Fondos de Pensiones

Tipos A, B, Dy E.

Con fecha 2 de Junic de 2011, mediante Oficio N° 13130, la Superintendencia de Pensiones deja sin efectos las instrucciones
de los Oficios N°s 34864, 33524 y 21724, que decian relacién con inversiones, normas especiales de contabilizacién v
custodia de valores de los Fondos de Pensiones que inician operaciones. Asimismo, sefiala que con fecha 31 de julio de
2011 se pondra fin al periodo de adopcidn del régimen especial de limites de inversién, por cumplir 12 meses de
operaciones de los Fondos de Pensiones de AFP Modelo S.A.

Con fecha 23 de Junio de 2011, mediante sesién Ordinaria de Directorio, se designé al Sr. Juan Pablo Coeymans Moreno
como Gerente General y al Sr. Andrés Flisfisch Camhi como Gerente de Inversiones de AFP Madelo 5.A.

Con fecha 10 de Junio de 2011, AFP Modeio S.A. responde Oficio N° 13869 de la Superintendencia de Pensiones, relativo a
indicar las medidas adoptadas por AFP Modelo en relacién a las inversiones en el emisor La Polar S.A. Mediante carta
GG0803 SGA 2011, AFP Modelo sefiala que los instrumentos de renta fija de Empresas La Polar S.A. fueron enajenados en
su totalidad con anterioridad a los hechos, sin pérdidas para los afiliados y que la Administradora se ha abstenido de
adquirir instrumentos securitizados respaldados por créditos emitidos por Empresas La Polar S.A.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
TRIMESTRALES DE LOS FONDOS DE PENSIONES

Los suscritos en sus calidades de Directores, Gerente General y Contador General,
respectivamente, de la Administradora de Fondos.de Pensiones MODELO S.A., domiciliados en
Avenida del Condor Norte N° 844, Of 208, Huechuraba, declaramos bajo juramento gue los
datos contenidos en los Estados Financieros Trimestrales de los Fondos de Pensiones al 30 de
lunio de 2011, son la expresion fiel de la verdad, por lo que asumimos la responsabilidad

correspondiente,

NOMBRE Cargo RUT

Pablo lzquierdo Walker Presidente 5.544.700-4

Geonzalo Lira Valdés Director 5.203.404-3

Felipe Matta Navarro Director 10.545.746-4

Ricardo Edwards Vial Director 12.488.068-8
Juan Enrique Coeymans Director 3.397.510-4 7

[
Juan Pablo Coeymans Moreno Gerente General 10.332.00%1-1 ﬁ% El : !i !
Mauricio Ramirez Donoso Contador Fondo de 6.789.887-7
Pensiones )

AUTORIZO:LAS FIRMAS DE DON PABLO IZQUIERDO/ WALKER CLN®S.544.700-4,

PRESIDENTE, DE GONZALO LIRA VALDES, CLN® 5.205404:3, DIRECTOR, DE FELIPE MATTA

NAVARRO, CLN°10.545.746-4, DIRECTOR, DE RICARDO [EDWARDS: VIAL, CLN® [2.488.068-8,
" DIRECTOR, DE JUAN ENRIQUE COEYMANS CIA5397/519/4, DIRESTOR, DE JUAN PABLO

COEYMANS MORENO CLN°10.332.01-1, GERENTE GENF RAL A D’D‘ MAURICIO RAMIREZ

DONOSO, CIN..6.789.887-7, CONTADYR & NDQ BE PE IONES e

SANTIAGO, 11 DE AGOSTO DEL 2011. N




